CONFIDENCIAL

ACTA RESOLUTIVA No. : i 2

Ei. COMITE BE DEUDA, Y FINANCIAMIENTO -

CONSIDERANDO:

Que, el Ministerio de Finanzas del Ecuador con oficio No. 0288-MF-DM-2012 de
fecha 24 de abril de 2012, indicd al Banco Central del Ecuador, que "“El
Gobierno Nacional con el objetivo de financiar el impacto ccondmico
originado por el paro programado de la Refineria Esmeraldas 2012-2013,
ha estimade conveniente la blsqueda de diferentes fuentes de
linanciamiento que le permita cumplir con el Programa Fiscal® y en ese
sentido consider¢ pertinenie se evalte la posibilidad de acceder al apoyo
financiero gue el Fondo Lalinoamericano de Reservas (FLAR), otorga en el
caso de paises que prescnien un déficit en su balanza de pagos créditos
hasta por USD 514,64 millones:

Que, mediante comunicacion de fecha 30 de mayo de 2012 s/n, recibida
poi el FLAR con fecha 31 de mayo de 2012, el Ministerio de Coordinacion
de la Politica Economica (MCPLE) y e! Banco Central del Ecuador (BCE),
actuando cn nombre de la Republica del Ecuador, en el marco de lo
dispuesto en el inciso primero del Articulo 28 de la Ley de Reégimen
Monelario y Ranco del Esiado de la Reptblica del Ecuador, formuld una
solicitud a la Presidencia Ejecutiva del FLAR para que clectuara, ante ol
Directornio de la institucion, el tramite correspondiente para el otorgamiento
de un Credito de Apoyo a la Balanza de Pagos por un valor de USD 514,64
nillones, en un sole desembolso a lres anos de plazo, con un ano de
gracia, conforme lo deiermina el Regiamento del FLAR;

Que, de conformidad con el literal a) de! Articulo 3 de! Convenio
Constitutivo dei FLAR, es objetivo de este Organismo Multilateral acudir en
apoyo a las balanzas de pagos de los paises miembros olorgando creditos
o garanlizando prestanios de terceros;

Que, segun Acuerdo del Directorio No. 389 de fecha 5 de julio de 2012, LI
Fendo Latinoamericano de Reservas acordo aprobar la solicitud de Crédito
de Apoyo a la Balanza de Pagos de la Republica de Ecuador por la suma
de USD 514.640.000,00, en un solo desembolso, a tres anos plazo, con un
ano de gracia;

Que, la Procuraduria General del Estado, mediante Oficio No.026 R de 6
de agosto de 2012, indica que de conformidad con las disposiciones
legales citadas vy con base c¢n ol analisis expuesto en dicho informe,
autorizo al Ministerio de Finanzas, a paclar un convenio arbitral en ¢l
"Contralo de Crédilo de Apoyo a la Salanza de pagos”™, que suscribira con
el Fondo Latinoamericane de Roeservas. Expresando ademas que dicho
pronunciamicnio so refiore Gnica y exclusivaimmente a lo estipulado en la
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Clausula Séptima, Ley aplicable y Mecanismo de Rescolucion de Conllictos
del proyecto de contrato referido, gue suscribird la Reputbiica del Ccuador
con el Fondeo Latinoamericano de Reservas, FLAR, por Ia suma de USD
514,64 millones dentro del “"Convenio de Crédito de Apoyo a la Balanza de
Pagos”;

Que, el Coordinador General Juridico del Ministerio de Finanzas, mediante
Oficio Reservado No. MiF-CGJ-2012-072, de 14 de agosto de 2012, en uso
de las atribuciones conferidas por el Acuerdo Ministeriai No 021 de 7 de
febrero de 2012, autorizd el sometimiento a arbitraje iniernacional, en caso
de surgir controversias derivadas del "Contrato de Crédito de Apoyvo a la
Jalanza de Pagos" que suscribira la Republica del Ecuador con el Fondo
L.atinoamericano de Reservas, por la suma de USD 514.640.000,00,

Que, la Coordinacion General Juridica a través de Oficio No.Q74-MF-CGJ-
2012, de 22 de agosto de 2012, manifiesta que una vez revisado cl
Convenio de Credito de Apoyo a la Balanza de Pagos, su texio c©s
inherente a su naturaleza y objelo, por tanto, no viola o contravienc
disposiciones constitucionales ¢ legales vigentes en la Republica del
Ecuador, por lo gue no se encuentra objecién dentro del ambito legal para
proseguir con el tramite correspondiente para la formalizacion de Ia
operacion de credito;

Que, mediante Oficio Nro. SENPLADES-SGPBV-2012-0639-0OF de 5 de
julio de 2012, la Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo ratifica
la prioridad e inclusién en el PAl 2012, del "Programa de Inversion para la
Infraestructura Econdmica, a través del Financiamiento Presupuestario y el
Manejo de las Finanzas Publicas, periodo 2011-2012". En dicho programa
se encuentra contemplado el financiamiente con Organisimos Multilaterales
por un valor aproximado de USD 1.300 millones para que de esta manera
la Republica del Ecuador cuente con ia capacidad financiera que le permiia
llevar a cabo los programas o proyectos que se encuentiran contemplados
en el PAI 2012. El desembolso se ejecutara en el presente ejercicio fiscal;

Que, la Subsecretaria de Financiamiento Publico mediante Memorando No
MF-SFP-2012<126 do 27 de agosto de 2012, presentdo al Ministro de
Finanzas el correspondiente informe técnico relativo al Contrato de Crédito
que concederia el Fondo Latinoamericano de Reservas, FLAR, a la
Republica del Ecuador por la suma de USD 514.640.000,00 destinado a
dar cobertura a las necesidades financieras que se provocaran por la
parahzacion programada de la Refineria de Esmeraldas aproximadamente
de oncec meses distribuidos en los anos 2012 y 2013;

Que, en observancia al articulo 139 del Cadigo Organico de Planificacion y
Finanzas Puablicas, COPLAFIP, la presente coniratacion, requiere coniar
con la autorizacion del Comité de Deuda y Financiamienio;

Que, de conformidad con lo previsto en el Gitimo inciso del numeral 2 del o
articulo 140 del Codigo Crganico de Planificacion y Finanzas Puablicas ;f" y/,
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dado que el monto del crédiio supera el 0,15% del Presupuesto General
del Estado, la presente contralacion, requicre contar con ol analisis y
aprobacion de las condiciones finaticieras por parte del Comité de Deuda y
Financiamiento:

Que, el Seccretario Nacional de Ia SENPLADES, mediante Qficio Nro.
SENPLADES-SNPD-2012-0595-0F de 29 de agosto de 2012, ha delegado
al - senor Andrés  Arauz, Subsecretario de Inversién: Publica de 1a
SENPLADES, para que asista a la reunion del Comité de Deuda y
Financiamiento  que se llevara a cabo el dia 29 de agosto de 2012, en
representacion de esa Secretaria de Estado;

Zn uso de las atribuciones que le confieren los articuios 289 do la
Constiucion de la Republica y 183 del Codigo Organico de Planilicacion y
Finanzas Pobhcas

AIZSUELVEE

Avt. .- Autorizar 1a contralacion y aprobar los lérininos y condiciones
financicras del Convenio de Crédito de Apoyc a la Balanza de Pagos, a
suscribirse entre la Republica del Ecuador y el Fondo Lalinoamericano de
Reservas FLAR, por un monio de USD 514.640 000,00 (Quinienlos
catorce millones seiscientos cuarenia mil dolares de los Estados Unidoes de
America), destinade asegurar los recursos financieros necesarios que
permuian alroniar al Esiado Ecuatoriano el impacto del paro programacdo de
la Refineria de Esmeraldas 2012-2013.

Art. 2.- Los principales ierminos financieros del Contrato de Préstamo que
Se aprueban, son los siguientes:

PRESTAMIS T A Fendo Laiinoamericano de Reservas,
FLAR.

SRESTAT AR Republica det Ecuador,

SULSCRITORIS: Ministerio de Finanzas y Banco Cenlral

del Scuador.

ORGANISMO ZJECUTOR: Ministerio de Finanzas
GBEJSETO DEL CREMITU: Apoyo @ la Balanza de Pagos con el

objelivo de asequrar acceso a
recursos financieros para solventar ol
efecto de la paralizacion programada
de la Refineria de Esmeraldas, //
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Y BECERYADO

MONTO DEL. CREDITO:

AZO:

DISPONIBILIDAD DEL CREDITO:

PROCEDIMIENTO PARA EL
DESEMBOLSO DEL. CREDITO:

INTERESES:

aproximadamentle de once MmMeses
distribuidos en los anos 2012 y 2013,

Por USD 514.640.000,00.

3 anos, incluido un ano de gracia,
contados a partir de la fecha de
desembolso

El término de disponibilidad del Cradito
sera de ires meses contados a partir
de la fecha de firma del Convenio.

La Republica del Ecuador podré, en
cualquier tiempo dumnle el termino de
disponibilidad del Crédito y a través del
BCE, solicitar al FLAR el desembolso
del monto total del Crédito, via SWIFT,
con una anticipacion minima de cinco
dias habiles a la fecha requerida para
¢l desembolso.

Se pagarda una tasa de interés
equivalente a la tasa LIBOR a t(res
meses mas una cifra que se
mantendra  inalterable  duranle  la
vigencia del crédito v que ostara
dentro de un rango entre 300 a 400
puntes basicos, (Tasa de Interés
Corriente).

l.os componentes de la Tasa de
Interes  Corriente  aplicable  seran
determinados por el FLAR con cinco
dias habiles de anticipacion a la fecha
de desembolso, de la siguiente
manera:

(a) La tasa LIBOR a tres meses,
sera aquella publicada por la
British  Bankers  Association,
disponible en el servicio de
informacién financiera de

Bloomberg (pagina BBAM) a las /)

/| 78
e

Y,

/"/ /
; /‘/l



INTERCESED DE MO

Y H .
Vid \-

12h00 de Nucva York vigente a
dicha fecha o, frente a una
eventual falla de este sistema
de informacion, se utilizara Ia
lasa previamente indicada,
publicada en la pagina
FRASETT a las 12100 de
Nueva York a dicha fecha, del
sistema REUTERS.

Los punlos basicos sobre la
tasa LIBOR a tres meses (entre
el rango de 300 a 400) seran
determinados en el  mismo
momento, en funcion de los
coslos de acceso a fondos por
parte  del FLAR y las
condiciones de percepcion de
rnesgo por parte del mercado,
con suecion a ias politicas de
tasas de interés aprobadas por
el Comileé de Activos y Pasivos
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del FLAR on sESsION
extraordinaria del 12 de junio do
2012,

(c) Los intereses seran

computados  por  los  dias
calendario Uanscurridos sobre
la  base de un ano de
trescientos sesenta dias y seran
cancelados por la Republica del
cuador al FLAR por trimestres
vencidos, a partir del primer
trimestre  de  {a  fecha de
desembolso  del Credito, de
conformidad con la Tabla de
Amortizacion.

En caso de mora en el pago de las
cbligaciones de capital e interés se
pagara un interés equivalente a Ia
Tasa de Interés Corriente mas 200
puntos basicos, sobre el monto de
capital vencido y no pagado, durante el
tiempo que dure la mora, csto es,
desde la fecha en que se produjo el
vencimiento hasta la fecha en que se
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efectie el pago.

PAGOS ANTICIPADOS Y COMISION Se podra realizar el pago anticivado de

DE PREPAGO: la totalidad del monto pendienic de
pago del Crédito asi como pagos
parciales, previo aviso escrito dirigido
a la Presidencia Ejecutiva del FLAR,
con Nno menos de cuarenta y cinco (4L)
dias de anticipacion. Tal aviso sc
considerara  como  un  compromiso
irrevocable por parte de la Republica
del Ecuador. El prepago estara sujclo
a una comision de prepago cstablecida
por el Comité de Aclivos y Pasivos dal
FLAR, de 30 puntlos basicos sobra ol
monto de capital del Creédito objeto del
prepago.

Art. 3.- Autorizar al Ministro (a) de Finanzas o a su delegado (a) y al (la) Gerenle
Ceneral — Representante Legal del Banco Central del zcuador o a su delegado (),
suscribir el Contrato de Préstamo que se aprueba a través de este instrumento.

Ari. 4.- El servicio de la deuda generada por el Convenio de¢ Creédilo de
Apoyo a la Balanza de Pagos a celebrarse, lo realizara ¢l Estado
Fcuatoriano, con aplicacion al Presupuesto del Gobierno Ceniral, Capitulo
Deuda Publica Externa. Para el electo el Ministerio de [FFinanzas velard
porque en los presupuestos del Gobierno Cenlral, se esiablezcan las
partidas presupuestarias que permilan e pago de las obligaciones
previstas en el Contrato de Préstamo, hasta su exiincion total, para lo cual
debera suscribir el respectivo Convenio de Agencia Fiscal con el Banco
Central del Ecuador, comprometiendo los recursos necesarios de la Cuenta
Corriente Unica del Tesoro Nacional, de conformidad con lo previsto por
los articulos 81 y 82 de la Ley de Regimen Maonetario y Banco del Zstado.

Art.5.- £l Ministerio de Finanzas, tendra a su cargo la ejecucion del “Cradilo
de Apoyo a la Balanza de Pagos”, sera responsabilidad de sus
funcionarios, en las areas de sus respectivas intervenciones, velar porque
los procedimientos y tramites que se lleven a cabo para su ejecucion, seo
enmarguen y sujeten a lo estipulado en el Convenio de Crédito de Apoyo a
la Balanza de Pagos respectivo y a las leyes, reglamentos y mas normas

pertinentes vigentes en el pais. /’I
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Art. &~ Suscrito el contrato de Préstamo, sc procedera a su registro en
conformidad con lo dispuesto en el articulo 132 del Cadigo Organico de
Plambticacion y Finanzas Publicas. g
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SECHETARIO DEL COMITE DE DEUDA Y FINANCIAMIENTO (S)






