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CARLOS DE LA TORRE
Ministro de Economia y Finanzas
Replblica de! Ecuador
Amazonas y Pereira, Edificio Plataforma Gubernamental, Bloque 3 Color Rojo,
Piso 11, Despacho Ministerial

Quito - Ecuador

Economista :

VERONICA ARTOLA CERT.DOC. 16NOV'1T 16:01
Gerente General del Banco Central del Ecuador

Banco Central del Ecuador

Avenida 10 de Agosto N11-409 y Briceno

Quito — Ecuador

Referencia: Modificacion en las cifras presentadas a la Presidencia
Ejecutiva del FLAR para la solicitud de un crédito de apoyo a la balanza
de pagos.

Respetados sefior Ministro y senora Gerente:

Como es de su conocimiento, el 26 de septiembre de 2017, en atencion a la
solicitud de crédito presentada por la Republica del Ecuador a la Presidencia
Ejecutiva del FLAR, para que eésta efectuara ante el Directorio de la Institucion
el tramite correspondiente para el otorgamiento de un Crédito de Apoyo a la
Balanza de Pagos (el “Crédito”), elevé a consideracion del Directario el informe
gue contiene e! estudio de la solicitud de crédito y mi opinién sobre ésta, de
acuerdo con el Articulo 11 del Reglamento del FLAR.*

: Ef informe presentado por Ia Presidencia Efecutiva estd compuesto por dos partes: (1) el DD-87.08.17.2
“Informe econémico y financlero de la solicitud de crédita de & Repdblica del Fcuador” ("DD -87.08.17.2%); ¥
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Dicho informe considero, entre otros aspectos, la informacién presentada para
el analisis de la solicitud del Crédito y, ccn base en ésta, recomendé ai Directorio
la aprobacion del Creédito.

La recomendacion fue clara al mencicnar que el riesgo de |2 operacion de
préstamo era alto, y que el éxito del pregrama presentado por |2 Republica del
Ecuador dependia del cumplimiento de las medidas consideradas en el
documento DD-B7.08.17.a y que sus autoridades contaran con acciones de
contingencia para enfrentar la materializacion de los riesgos.

Asimismo, en el documento DD-87.08.17.b, con base en lo recomendado en el
documento DD-87.08.17.a, se propusieron al Directorio 105 términos Y
condiciones legales del Crédito, incluido que, en el proceso de negociacion de su
convenio, el Presidente Ejecutivo pueda acordar términos y condiciones
adicionales “(...) con el cbjetivo de garantizar la adecuada ejecucion de los
derechos del FLAR en funcién de las obligaciones que asumiria Ia RDE.”

El Directorio, con base en las recomendaciones de la Presidencia Ejecutiva y
considerando que los términos y condiciones establecidos en los documentos
DD-87.07.17.a y DD-87.07.17.b eran aceptabies, aprobd la solicitud del
Crédito de Apoyo a la Balanza de Pagos.

Por su parte, el 1 de noviembre de 2017, el Gobierno de la Repulblica del Ecuador
oresenté a consideracién de la Asamblea MNacional la Proforma Presupuestaria
2018, informacién gue fue publicada en la pagina del Ministerio de Economia ¥
Finanzas el dia 14 de noviembre de 2017. En esta Proforma se observa, como
e detalla @ continuacién, una notable diferencia con relacién a la informacién
presentada para el anélisis de la solicitud del Crédito, que fue la considerada
para emitir |a opinién favorable del Crédito por parte de la Presidencia Ejecutiva
y para su aprobacion en el Directorio.

En particular, en la Proforma Presupuestaria 2018 la relacion gasto total del
Goblerno Central 2 PIB aumenta en 1,8 puntos porcentuales en relacion con lo
planteado por ustedes en la informacion utilizada por esta Presidencia y por el
Directorio del FLAR para recomendar y aprobar, respectivamente, el Crédito (ver

(1) el DD-B7.08.17.b “Informe de ios aspectos legaies y contractuales de la solicitud de crégito de la Republica
def Fcuadar y Proyecto de Acuerdo No. 4347 ~pDD-87.08.17.b").
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Cuadro adjunto}, Este mayor gasto responde a mds gasto primario,
especiaimente en sueldos y salarips y en bienes y servicios, rubros gue
normalmente son inflexibles a |a baja.

El incremento en la relacién gasto a PIB de 1,8 puntos porcentuales con respecto
al plan economico inicialmente presentado, asi como el consecuente aumento
en el deficit total de 1,35 puntos porcentuales, elevan significativamente el
riesgo de no pago del Crédito que fue aprobado por el Directorio. Esto deteriora
materiaimente el supuesto de la razonable capacidad de pago, en los términos
del Articulo B del Reglamento del FLAR.

Por esa razon, en virtud de la autarizacién gue me brindo el Directorio para
negociar las clausulas del convenio que regule el Crédita y en cumplimiento de
mis atribuciones como Presidente Ejecutivo, solicito respetuosamente que su
Gobierno nos brinde una proteccién financiera o una fuente de pago para la
operacion (la “Proteccidn Financiera”), de forma que se mitigue el incremento
en el riesgo de no pago mencionado anteriormente.

Especificamente, les salicito proponer una Proteccion Financiera por un monto
de USD 350 millones con activas de eite liquidez y bajo riesgo y asi reconocicos
en los mercados internacionales y a satisfaccion del FLAR! Alternativamente, un
monto mayor si los activos no poseen esas caracteristicas.

Fl monto de los actives que conformen la Proteccién Financiera disminuiria

—

proporcionalmente con las amortizaciones del principal del Credito, siempre y
cuando el riesgo asociado a la operacion no aumente.

Por Ultimo, es preciso mencionar que la documentacion del crédito en los
términos contenidos en la presente comunicacion acarreara costos de
estructuracion (asesoria legal, financiera, fees de administradares, entre otros)
gue deberan ser cubiertos por la Repiblica del Ecuador.

Atentamente,

N
JOSE DARIO URIBE
Presidente Ejecutivo
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Cuadro. Proyeccion 2018 presentada al FLAR Vs. Proforma
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presupuesiaria 2018

Presentado al | Preforma Presentado al | Proforma
FLAR para 2018 (14- | Diferencia| FLAR para 2018 (14- | Diferencia
2018 Wow-17) 2018 Nov-17}
(a) (b) (b) - (a) (d) {n (f) - (d)
Millones die USS o del PIB
Ingreso total 21.322 21.758 436 20,429 | 20,92% | 0,49%
Trbutanes 15,403 15,344 =54 14, 755 14,76% 0,01%
| HNotnbutarnos v
transferencias y £.019 G414 495 5.67% 6,15% 0,48%
petroled
Gasto total 24.032 25.860 1.B28 23,029% 24,86% 1,84%
Gasto primario 21.265 23.320 2.061 20,37 % 22,582% 2,05%%
Corrlente 13.770 15.283 1.513 13,19% 14,69% 1,50%
Sueldos v splanos 9.346 0.5359 153 8, 95% o1 T% 0,22%
| Compras e 2.292 2,836 544 2.20% 2.75% 0,55%
bipnes Seniciog
Otrps cormentes 2,132 2.9059 77 2, 04% 2,7 7% 0,7 3%
Capital 7.495 8.043 4R 7,18% 7,73% 0,55%
Intereses 2. 767 2.534 =133 2,65% 2,449 -0,21%
Balance primario 57 -1.569 -1.626 0,05% -1,51%% -1,56%
Balance global -2.710 -4,103 -1,393 -2,60% -3,94%% =1,35%%
PIB 104.394 104.021 -373

Fuente: Esumaciéan del FLAR-DEE con base en Informaciin del Ministerio de Ecenomia y Finanzas del Ecuador. Las cifras ce
Iz Proforma 2018 se consultarcn ol dla 16 de noviembre de 2017 del vinculo hitp://www.finanzas.gab.ec/proforma-enviada-

gsambies-nacional-ano-2018-2f
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